SEXTA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
SOCIEDAD MATRIZ SAAM S.A.

SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA

En Santiago de Chile, a 9 de abril de 2018, stendo las 9:15 horas, en el Club El Golf 50,
ubicado en Avenida El Golf 50, Las Condes, Santiago, se reunieron los accionistas de
Sociedad Matriz SAAM S.A. (en adelante e indistintamente, “SM SAAM”, la “Sociedad” o
ta “Compaiiia”)} en Junta Ordinaria de Accionistas (en adelante e indistintamente, la
“Junta”), presidida por su titular, don Oscar Hasbiin Martinez. Actué como Secretaria la
Gerente Legal de la Compaiiia, dofia Karen Paz Berdichewsky. Asistieron también el
Gerente General de la Sociedad, don Macario Valdés Raczynski, el Gerente de
Administracion y Finanzas, don Herndn Gomez Cisternas, y los siguientes accionistas,
quienes firmaron sus respectivas hojas de asistencia y que por si o por poder, representaron

las acciones que en cada caso se sefialan:

Nombre Nombre Accionista Acciones Acciones Acciones Total
Asistente Propias Custodian  Representadas Acciones
Achondo de
Solminihac Fondo de Inversion Privado FIS 0 0 45036784 45.036.784
Raimundo
lnversiones Gran Araucaria Dos 0 0 1.003.576.062 1.003.576.062
Limitada
Sanhueza .
Mufloz Fernanda ng Cuprum 8.A. Fondo De Pension 0 0 11.908.349 11.908.349
Sofia
AFP Cuprum S.A. Fondo Tipo A 0 0 50441.181 50.441.181
AFP Cuprum 5.A. Fondo Tipo B G [¢] 18.454.104 18.454.104
AFP Cuprum $.A. Para Fondo 0 0 35.548 737 35.548.737
Pension C
Rodriguez
Moraga Maria AFP Habitat 5.A. Fonde Tipo B 9 Q 51.195.908 51.195.908
Fernanda
AFP Habitat $.A. Fondo Tipo D 0 0 47.715.996 47.715.996
AF?P Habitat S.A. Fondo Tipo E 0 0 G00.576 200.576
AFP Habitat S.A Fondo Tipo A 0 0 74.867.340 71.867.340
él—"i’ Habitat 5. A. Para Fdo Pension 0 0 110.967 249 110.067 249
ArayaMedina o, goaclo S A. - Fondo A 0 0 56.614.987 56.614.987
Andrés Esteban
AFP Modelo S.A. - Fondo B 0 0 43.551.188 43.551.188
AFP Modelo 8.A. - Fondo C 0 0 2111063 21.111.063
AP Modelo §.A. - Fondo D Q 0 4.288.054 4.288.054
AFP Modelo S.A. - Fondo E 4] 0 841.243 841243
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Total acciones emitidas, suscritas y pagadas

9.736.791.983

Total acciones presentes o representadas

9.095.144.513

Porcentaje acciones presentes o representadas vilidas para quérum 93,41%
Total acciones presentes o representadas que votan 8.806.286.757
Porcentaje acciones presentes o representadas gue votan 90,44%

I. APERTURA.

El Presidente declar abierta la sesidn y constituida la sexta Junta Ordinaria de Accionistas

de Sociedad Matriz SAAM S.A., en virtud de encontrarse presentes o debidamente

representadas en la sala 9.095.144.513 acciones equivalentes al 93,41% del total de las

acciones emitidas, suscritas y pagadas de la Sociedad, quérum que es superior al exigido

por la ley y los estatutos sociales para celebrar la presente Junta.



I1. ASISTENCIA DE REPRESENTANTES DE LA COMISION PARA EL
MERCADO FINANCIERO Y DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS
DE PENSIONES.

Se deja constancia que no asistieron representantes de la Comisién para el Mercado

Financiero, no obstante haber sido debida y oportunamente citada a esta Junta.

Asimismo, el sefior Presidente sefialé que el articulo 45 bis del Decreto Ley 3.500 dispone
que los representantes de las Administradoras de Fondos de Pensiones (en lo sucesivo, cada
una denominada individualmente o todas conjuntamente como “AFP”) deberan
pronunciarse siempre respecto de los acuerdos que se adopten en Junta de Accionistas,

dejando constancia de sus votos en Acta.

En consecuencia, solicitd que los representantes de las AFP se identificaran en dicho
momento, dando a conocer su presencia en la sala, a fin de dejar constancia de sus votos,
cada vez que corresponda a la Junta adoptar un acuerdo. Se identificaron los siguientes

sefiores:

1. Fernanda Sanhueza Muiioz, por AFP Cuprum;
Andrés Araya Medina, por AFP Modelo;
Fernanda Rodriguez Moraga, por AFP Habitat;
Félix Lorenzo Espindola, por AFP Provida; y
Victor Borck Chirighin, por AFP Planvital.

A e

1L SISTEMA DE VOTACION.

La Secretaria sefialé que, previo a entrar al examen y aprobacion de cada materia, en virtud
de lo dispuesto en el Articulo 62 de la Ley sobre Sociedades Andnimas, el articulo 119 del
Reglamento de Sociedades Andnimas, y 1a Norma de Caracter General 273 de 13 de enero
de 2010, de la Superintendencia de Valores y Seguros, correspondia someter a la decision

de esta Junta el sistema de votacidn que se utilizara.



Luego, hizo presente que a todos los sefiores accionistas o sus apoderados se les entregé al
momento de firmar la hoja de asistencia, un instructivo respecto de los sistemas a ser
utilizados. Indicé que por regla general, las materias sometidas a decision de la Junta
deberdn llevarse individualmente a votacion, salvo que, por acuerdo unanime de los
accionistas presentes con derecho a voto se permita omitir la votaciéon de una o mas

materias y se proceda por aclamacidn.

Considerando que las materias sometidas a la decision de esta Junta, con excepcién de la
eleccion de Directorio, solo pueden aprobarse o rechazarse, se propuso que se omita su
votacién individual y que, en cambio, sean resueltas por aclamacion, para cuyo efecto en
cada caso se requerira de viva voz el pronunciamiento de los accionistas, dejando
constancia tanto de los votos que aprueben las proposiciones, como de aquellos que las
rechacen, no voten o se abstengan. Por su parte, se propuso efectuar la eleccién del
Directorio por medio de sistema de papeleta, las que fueron entregadas a los presentes al
firmar las hojas de asistencia, salvo que al momento de la eleccion existan 7 candidatos
para llenar los 7 cargos disponibles, caso en el cual se propondrd efectuar dicha eleccion

por aclamacion.

Acto seguido, el Presidente hizo presente que para llevar a cabo este sistema, se requeria la
aprobacién unanime de los accionistas. La Junta, por la unanimidad de las acciones
presentes con derecho a voto y con el voto conforme de los representantes de las AFP,

acordé aprobar el sistema de votacidn por aclamacion.

A continuacién, se transcribe el instructivo de votacion presentado a la Junta:

JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
SOCIEDAD MATRIZ SAAM S.A.

INSTRUCTIVO SISTEMAS DE VOTACION

Para efectos de lo dispuesto en la seccién H de la Norma de Cardcter General N° 273, de 13 de
enero de 2010, de la Superintendencia de Valores y Seguros, se informa a los sefiores
Accionistas y a sus Apoderados, que la Sociedad ha dispuesto los siguientes sistemas de
votacién para ser usados en la Junta Ordinaria de Accionistas citada para el dia 9 de abril de
2018, o las que se celebren en su reemplazo, conforme a lo establecido en el articulo 62 de la



Ley sobre Sociedades Andnimas, el articulo 119 de su Reglamento y en la Norma de Carécter
General antes citada.

| VOTACION INDIVIDUAL - SISTEMA DE PAPELETA.

Por regla general, las materias sometidas a decision de la junta deben llevarse individualmente a
votacion, para lo cual se utilizara el sistema de papeleta segiin los siguientes términos:

+ Las papeletas, con indicacion de la o las materias sometidas a votacion, serdn entregadas en
cada caso a los sefiores accionistas o sus apoderados de acuerdo a ja ndmina de asistencia.

+ Cuando la materia sometida a votacion solo pueda aprobarse o rechazarse, el asistente debera
marcar con una X su preferencia; “APRUEBA™ si estd de acuerdo con la propuesta,
“RECHAZA” en caso contrario, o “SE ABSTIENE”. Luego, deberd firmar la papeleta y
entregarla o depositarla en el lugar dispuesto para ello.

* Para la eleccion de directorio, en cambio, el asistente deberd marcar su o sus preferencias para
Director, sefialando los votos o nimeros de acciones que le asigna a cada uno de ellos, o si se
abstiene o rechaza, y luego firmar {a papeleta ¥ entregarla o depositarla en el lugar dispuesto
para ello.

* Una vez que todos los asistentes hayan entregado o depositado la papeleta, se procedera a
leerfas en voz alta. Asimismo, a medida que se lee cada voto, se registrard la votacion
correspondiente en un sistema computacional, proyectandose los resultados en la pantalla para
permitir su visualizacién por los accionistas que deseen presenciarlo.

+ Una vez escrutados todos los votos, el sefior Presidente anunciara el resultado de la votacién.

2. ACLAMACION.

» Excepcionalmente, por acuerdo undnime de los accionistas presentes o representados con
derecho a voto, se podrd omitir la votacién individual de una o mas materias y se procederd por
aclamacion siempre que las mociones sean objeto de aprobacion o de rechazo,

» En este caso se utilizara el sistema a viva voz, debiendo dejarse constancia de los votos que se
abstengan o rechacen la materia sujeta a escrutinio en caso de ser aprobada, o de los que
votaren a favor, en caso que dicha materia sea rechazada.

3. NORMAS GENERALES.

» Las votaciones en la junta deben respetar los principtos de simultaneidad y reserva con
publicidad posterior.

* Los accionistas que por ley deben emitir sus votos de viva voz deberdn identificarse al
momento de ser requeridos por el Secretario, para efectos de dejar constancia en el acta en cada
materia sometida a votacién.

+ Conforme lo establece el inciso quinto del articulo 62 de la Ley de Sociedades Anénimas,
cuando la ley ordene a un Accionista emitir su voto de viva voz, se entenderd cumplida esta
obligacion cuando 1a emision del mismo se haga mediante el sistema de papeleta o, en su caso,
el de aclamacidn, de lo cual se dejard constancia en el Acta de esta Junta.

Acto seguido, el Presidente informd que se recibieron las Instrucciones de Voto de
representantes de las entidades legalmente autorizadas para mantener en custodia acciones
por cuenia de terceros, siendo aprobada por aclamacion y con el voto conforme de los

representantes de las AFP, la propuesta de omitir su lectura. Se deja constancia en Acta de



las Instrucciones de Voto que se recibieron considerando la numeracion de las materias

sefialadas en el aviso de citacion a la presente Junta Ordinaria de Accionistas.

|8 Dofia Juanita Marconi Cerda, en representacion de Banco ltai Corpbanca por

Cuenta de Inversionistas Extranjeros, por 82.947.456 acciones en custodia:

. Votos a Votos en .
Materias Abstenciones  No votan
favor contra
1. Examen de la situacion de ta Sociedad 67.003.132 - 7.052.014 8.892310
9 Apr_obacmn de Memoria y EEFF Consolidados 67.003.132 } 7052.014 8 892 310
anditados
3 D}sﬁr]buct{m ‘d?‘ utilidades y aprobacion de 74 055 146 } } 8 592 310
dividendo definitive
4. Fleccion delos miembros de Directorio 3.574.445 52.940.449 7.540.252 $.892.310
5. Remuneracién de Directores 72.079.551 1,975,595 - § 892,310
6. ~ Remuneracion y presupuesio de gasies do 99 496 ooy 1575.595 . £.892.310
Comité de Directores
7. informe y gastos de Comii¢ de Directores 67.003.132 - 7.052.014 8.892319
8. Nombramiento de Audilores Externos 67.003.132 - 7.052.014 8.892.310
9. Nombramiento de Clasificadoras de Riesgo 74.055.146 - - §.892.310
10 Detcfmmaclén periodico para publicaciones de 74.055.146 ) . 8892310
la Sociedad
Informe de los acuerdos adoptados por el
Directorio para aprobar operaciones cor paries <z
t. refacionadas previstas en el Titulo Dieciséis de 74.055.146 . 8.892.310
la Ley sobre Sociedades Andgnimas
12.  Demds maierias de Junta Ordinaria - 74.055,146 - 8892310
2. Don José Velasco Baraona, en representacion de:

{(a)} Banco de Chile por Cuenta de Terceros No Residentes, por 597.415.990 acciones en

custodia:
. Votos a Votos en . Sin
Materias s Abstenciones .,
favor contra instruccion
I. Examen de la situacién de la Seciedad 482.682.432 - - 114.733.558
3 Apr_obucmn de Memoria y EEFF Consolidadas 482 682 432 ) _‘ 114733 558
- auditados o
3 Dls_%r:buc:on dc utifidades y aprobacion de 482,687 432 : ) 114.733 558
dividendo definitivo
4. FElecoion de los miembros de Directario 234034566 248.360.328 287,508 114.733 558
S. Remuneracicn de Directores 458.141 424 24,541,008 - 114.733.558
g, ~ Remuneracidn y presupuesto de gastos de 00 19, 09y 287,508 ; [14.733.558
Comité de Directores
7. Informe y gastos de Comité de Directores 482.682.432 - - 114.733.558
8. Nombramiento de Auditores Externos 447.397.387 35.285.045 - 114,733 558
9. Nombramiento de Clasificadoras de Riesgo 482.682.432 - - 114.733.558
10, Detenpmac:on periddico para publicaciones de 487 682 432 } N 114.733.558
la Sociedad
Informe de los acuerdos adoptados por ei
Directorio para aprobar operaciones con partes =
1. relacionadas previstas en el Titulo Dieciséis de 462682432 ) ) 114.733.558
la Ley sobre Scciedades Andnimas
12, Demds materias de Junta Ordinaria 167.369.694 315.282.738 - 114.733 558




(b) Banco Santander por Cuenta de Inversionistas Extranjeros, por 51.485.913 acciones en

custodia:
. Votos a Votos en .
Materias Abstenciones  No votan
favor contra
l. Examen de la situacién de la Sociedad 51.453.829 - - 32,084
2 Apr_obacnon de Memoria y EEFF Consolidados 51.451.820 ) ) 32.084
auditados
3 Dts}r|buclon ‘dfl:‘ utilidades y aprobacion de 51 453.829 3 i} 32.084
dividendo definitivo
4. Eleccion de los micmbros de Directorio 47973271 781.460 2.699.098 32.084
5 Remuneracion de Dizectores 51.453.829 - - 32.084
5 Remn_m_cracm_n y presupuesto de gastos de 51453829 } ) 32 084
Comité de Directores
7. Informe y gastos de Comité de Directores 51.453 829 - - 32.084
8 MNombramiento de Auditores Externos 51.453.829 - - 32.084
9 Nombramiento de Clasificadoras de Riesgo 51453829 - - 32.084
10 Determmamon periédico para publicaciones de 51.453.829 ) _ 17 084
taSociedad e
Informe de ios acuerdos adoptados por el
Pirectorio para aprobar operaciones con partes -
. relacionadas previstas en el Titwlo Dieciséis de S1433.829 ) T 32084
la Ley sobre Sociedades Andnimas
12, Demas materias de Junta Ordinaria 47.873.271 3 480.558 - 32.084

(¢) Banco Santander — HSBC Bank Plc London Client Account, por 4.036.694 acciones en

custodia:
. Votos a Votos en .
Materias Abstenciones  No votan
favor contra
1. Examen de la situacion de fa Sociedad 4.036.694 - -
2 Aprpbacmn de Memorta y EEFF Consolidados 1036694 : . )
audifados
Distribucion  de utilidades y aprobacion de
¥ gividendo definitivo 4.036.694 - - -
4 Eleccion de los miembros de Directario 4,035,694 i )
5 Remuneracion de Directores 4.036.694 - -
6 Rempqcracw_n y presupucsto de  gastos de 4.036.604 ) ) _
Comité de Directores
7. Inforime vy gastos de Comité de Directores 4.036.694 - - -
8 Nombramiento de Auditores Externos 4.036.694 - - -
9 Nombramiento de Clastficadoras de Riesgo 4.036.694 - - -
{0 Detcrrp:nacmn periddico para pubticaciones de 4.036.604 } ) ]
la Sociedad
Informe de los acuerdos adoptados por el
1y Directario para aprobar operaciones con partes 4036604 ) ) )
relacionadas previstas en el Titulo Dieciséis de
la Ley sobre Sociedades Andnimas
12.  Demas materias de Junta Ordinaria 4.036.694 - - -

(d) Dimensional Investments Chile Fund Limitada, por 6.240.848 acciones en custodia:

. Votos a Votos en .
Materias Abstenciones  No votan
favor contra
1. Examen de la situacion de la Sociedad 6.240.848 - - -
2 Aprebacion de Memoria y EEFF Consolidados 6.240 848 N R .

auditados
I)_ls_anbucmn dg utilidades vy aprobacién de 6240 848
dividendo definitivo




4 Eleccion de los miembros de Directorio - 6.240.848 - -
5 Remuneracion de Directores 6.240 348 - - -
6 Rcmg.;?eracm‘n y presupuesto de gastos de 6.240.848 . _
Comité de Directores
7. Informe y gastos de Comité de Directores 6.240.848 - - -
§. ___Nombramiento de Auditores Externos 6.240.848 - . - -
9 MNombram:ento de Clasificadoras de Riesgo 6.240.848 - - -
Lo, Determmacmn periédico para publicaciones de 6240 848 ) }
la Sociedad
Informe de los acuerdos adoptados por el
Directorio para aprobar operaciones con partes
H relacionadas previstas en el Titulo Dieciséis de 6.240 348 )
la Ley sobre Sociedades Andnimas
12, Demds materias de Junta Ordinaria - 6.240.848 - -

Por otra parte, los corredores de bolsa que mantienen acciones en custodia y cuyos
representantes concurrentes a esta junta no solicitaron dejar constancia en Acta de sus

instrucciones expresas de voto, son los siguientes:

Total acciones en Total acciones en
Accionista custodia con instruccion  custodia sin instruccidon Total acciones
de voto de voto
Banchile C. de B, S.A. 128.439 [38.513.446 138.641.885
MBI Corredores de Bolsa S.A. 26.316.000 13.764.360 40.080.360
BTG Pactual Chile $.A. C.de B. 31.616.883 21.846.392 53463275

Iv. PODERES.

A continuacion, el sefior Presidente propuso a la Asamblea que se aprobasen todos los
poderes presentados, los que han sido revisados y se encuentran extendidos de conformidad
con la Ley y el Reglamento de Sociedades Andnimas. Se aprobo la mocién por aclamacion

y con el voto conforme de los representantes de las AFP.

V. FORMALIDADES PREVIAS Y CONVOCATORIA.

El Presidente solicité dejar constancia en Acta del cumplimiento de todas tas formalidades
requeridas para la celebracion de la presente Junta, las que fueron leidas a continuacidn por

la sefiora Secretaria:

1. La convocatoria a esta Asamblea fue acordada por el Directorio de la Sociedad, en

sesion celebrada con fecha 2 de marzo de 2018.



2. La celebracion de esta Junta se comunicd a la Comision para el Mercado

FFinanciero a través de Modulo SEIL, con fecha 23 de marzo de 2018.

3. El aviso de citacidn a esta Junta se publicé en el periddico “Diario Financiero”, de

Santiago, fos dias 23 y 29 de marzo y 5 de abril, todos del afio en curso.

El Presidente propuso omitir fa lectura del aviso de citacion por ser de todos conocido, lo
que fue aprobado por aclamacion y con el voto conforme de los representantes de las AFP

presentes, dejandose constancia de su texto integro:
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Continuo la Secretaria sefialando que las demas formalidades de citacion y convocatoria a

esta Junta, fueron las siguientes:

4. Se remitio a los accionistas citacién por correo, mediante carta despachada el 23
de marzo de 2018, indicando las materias objeto de la convocatoria y la forma de acceder a
los documentos que fundamentan las materias sobre las cuales deberdn pronunciarse en esta

Junta.

5. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 62 de la Ley sobre Sociedades
Anonimas y en el Articulo 103 de su Reglamento, solamente pueden participar en esta
Junta y ejercer sus derechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritas en el Registro
de Accionistas a la medianoche del quinto dia habil anterior a esta fecha, esto es, al 3 de

abril recién pasado.

6. Los accionistas que asisten a esta Junta, por si o representados, han firmado la hoja
de asistencia que sefiala el articulo 106 del Reglamento de Sociedades Andnimas, las cuales

quedaran archivadas en la Sociedad junto con los respectivos poderes.

VL CONSTITUCION LEGAL DE LA JUNTA.

Habiéndose dado cumplimiento a las exigencias previstas por la Ley sobre Sociedades
Andnimas, su Reglamento y los Estatutos de la Sociedad, el Presidente sefialé que la

presente Junta podia reunirse validamente, declardndola legalmente constituida.

VII.  DESIGNACION DE ACCIONISTAS PARA LA SUSCRIPCION DEL
ACTA.

En cumplimiento a lo ordenado por el articulo 72 de la Ley de Sociedades Anénimas, se
aprobd por aclamacidon y con el voto conforme de los representantes de las AFP, la
proposicidn que llegd a la mesa para que firmen el acta de esta Junta, en conjunto con el

Presidente y la Secretaria, tres cualesquiera de los sefiores:
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1. Félix Lorenzo Espindola, por AFP Provida;

Andrés Araya Medina, por AFP Modelo;

Rodrigo Mora Labra, por Moneda S.A. AF] para Pionero Fondo de Inversién;
Manue! Velasco Zenteno, por Siglo XXI Fondo de Inversion;

Victor Borck Chirighin, por AFP Planvital;

Fernanda Rodriguez Moraga, por AFP Habitat; y

A B

Fernanda Sanhueza Mufioz, por AFP Cuprum.

VIII. LECTURA DE ACTA DE JUNTA ANTERIOR.

La Junta aprobo por aclamacidn y con el voto conforme de los representantes de las AFP, la
omisién de la lectura del acta de la quinta Junta Ordinaria de Accionistas de SM SAAM,
por encontrarse debidamente firmada por el Presidente, la Secretaria y tres de los

accionistas designados al efecto.

IX. OBJETO DE LA JUNTA.

L.a Secretaria sefialé que el Presidente se referira en especifico tas materias objeto de esta

Junta, en el mismo orden de fa citacion.

1. Examen de la situacion de la Sociedad.

Con el objeto de proporcionar a la Junta la mayor informacién posible acerca de la
situacion de la Sociedad y de sus negocios, el Presidente le cedid la palabra al Gerente
General para que se refiriera a los principales hechos ocurridos durante el ejercicio 2017. El

Gerente General hizo su exposicion a la Junta, en los siguientes términos:

“Muy buenos dias a todos y gracias por acompaiiarnos esta mafiana.

Antes de revisar los resultados del afio 2017, creo es importante contextualizar el escenario

que nos tocd enfrentar en dicho afio y para eso me gustaria destacar tres elementos:
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primero, las dificultades que ha debido atravesar la industria naviera, que ha derivado en un
proceso de fusiones y adquisiciones que se acelerd hace tres afios con la fusién de Hapag
Lloyd con Compaiiia Sud Americana de Vapores, después siguié CMA CGM con APL, y
el afio pasado -en particular- en que se materializo la fusién de las 3 navieras japonesas,
Mitsui, K-Line y NYK, y la adquisicién de Hamburg Sud por parte de Maersk. Esto nos

afecta a nosotros por cuanto es un segmento de clientes relevantes para nuestra Compaiiia.

El segundo elemento de contexto que me gustaria destacar, es que los precios de los
commodifies en general han caido en los tltimos afios. A nosotros en particular nos afecta
lo que suceda en el precio del gas y del petrdleo porque nuestro segmento de remolcadores
le presta servicios a una serie de clientes y empresas privadas y plblicas que participan en
dicha industria. Si bien el petrdleo repuntd algo durante el afio pasado, todavia no hemos
visto la actividad en las operaciones de explotacién y exploracién que veiamos hasta hace 3

anos atras.

El Gltimo punto que me gustaria hacer mencién es que la economia de los 13 paises en que
participamos, en general, tuvieron crecimiento durante el afio 2017, pero algo mas bajo que
lo que habian experimentado en los Gltimos afios; me refiero a Chile, Brasil, México y

algunos paises en Centro América también.

Con esto procedo a mostrar los resultados y los hitos del afio que recién termind. SAAM
cerré el afio 2017 con una utilidad neta de US $ 60,4 millones, un 11% superior a los US$
54,5 millones de 2016, debido principalmente a una ganancia extraordinaria por la venta en

abril del afio pasado de su participacién minoritaria en Tramarsa, Perti, de US$ 26 millones.

Dentro de los hitos de crecimiento me gustaria destacar tres puntos fundamentales que
logramos durante el afio pasado. En primer lugar, fue la adquisicion en febrero del 51% de
Puerte Caldera, el principal puerto del Pacifico de Costa Rica, por el que se transfiere un
tercio de las mercancias relacionadas al comercio exterior de dicho pais. Nosotros
operamos en el segmento de remolcadores desde hace 12 afios en Costa Rica, veniamos

viendo esta oportunidad hace tiempo, y finalmente el afio pasado logramos entrar a este
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puerto que son 2 concesiones portuarias. Por este puerto se transfieren 5,5 millones de
toneladas, la mitad son contenedores, la otra mitad carga a granel y carga general, y
estamos muy contentos con nuestra inversion de US348,5 millones por el 51% de
propiedad. EI 49% restante estd en manos de 2 socios locales y | socio colombiano. Los
resultados de esta operacion estan a la vista; ya en el primer afio de operacion logramos
subir un 20% las utilidades de estas compafifas cuando se compara con los resultados de

afio 2016.

En segundo lugar, dentro de los hitos de crecimiento del afio 2017, no podemos dejar de
mencionar lo que hicimos en Terminal Portuario de Guayaquil. Este es el puerto que
nosotros tenemos en Ecuador siendo muy relevante dentro de nuestras operaciones, ya que
entre el afio 2016 y 2017 invertimos US$60 millones en extender ¢l muelle en 120 metros
para alcanzar 480 metros de largo, adicionar 2 grQias pértico super post panamax a los
equipos para atender los nuevos requerimientos de la industria naviera, v en enero del afio
pasado incorporar el puerte contiguo a la infraestructura de nuestro puerto. Esto nos
permitié mas que duplicar su capacidad y, concurrentemente, firmamos contratos con
relevantes compaiiias navieras a 3 afios plazo. Con esto, estamos en un afio en régimen
triplicando el volumen de transferencia. Estos volimenes entraron en operacidn a partir de
Julio y agosto del afio pasado, por lo tanto el 2018 vamos a tener el efecto del afio completo
en régimen de estos nuevos volumenes. Asimismo, extendimos la concesién por 10 afios
adicionales cuando hicimos estas inversiones lo que nos permite {levar nuestra concesion

desde el afio 2046 hasta el 2056.

Y finalmente, el dltimo hito de crecimiento, fue que a medados del afio pasado adquirirnos
del Grupo Urenda el 15% restante de Iquique Terminal Internacional, que es la concesion
que opera el sitio 3 y el sitio 4 del puerto de Iquique. Con esta adquisicion, nosotros
pasamos a tener el 100% de propiedad de dicho puerto, siendo consistente con nuestra

politica de consolidar aquelios activos donde operamos.

El siguiente eje en que hemos venido trabajando desde hace algunos afios es en la

optimizacion de nuestro portafolio. Hemos decidido participar en aquellos negocios en que



queremos traer a fa mesa nuestra expertise operacional. En dicho sentido, en abril vendimos
al Grupo Romero la porcidn minoritaria, del 35%, que teniamos en la propiedad de
Tramarsa, Per. También seguimos con la liberacién de activos prescindibles, como

terrenos y equipos, principalmente de la division Logistica.

Ademas, en 2017 SAAM cerr6 un ciclo alto de inversiones, con un plan que consideré en
los Gltimos 4 afios un promedio de US$ 125 millones anuales, es decir, cerca de US$500

millones en dicho periodo.

Hemos continuado trabajando en la disciplina financiera de la Compaiiia, en lograr que las
subsidiarias y asociadas repartan los flujos de caja y que dichos flujos de caja queden en
control de nuestra compafifa. En 2017, los dividendos recibidos de dichas empresas fueron

de US$ 60 millones.

Otro hito para la compaiifa en 2017, en enero especificamente, fue restructurar el 100% de
nuestros pasivos de corto y largo plazo —teniamos US$ 100 millones en bancos- y emitimos
2 bonos corporativos en el mercado local por un total de UF 2,8 millones (US$ 111

millones) a tasas muy competitivas (5 afios 3,3% y 10 afios 4,05% en US$).

En relacion al eje de Sostenibilidad, en septiembre publicamos nuestro Primer Reporte de
Sostenibilidad que viene a dar cuenta de todos los avances que hemos logrado en estas
materias. En la misma linea, me gustaria destacar un tema que hemos venido trabajando
con fuerza en los ultimos afios: seguimos mejorando nuestros indicadores de
accidentabilidad. En el afio 2017, si se compara con el afio 2016, mejoramos un 12%
nuestro indicador de frecuencia, es decir, el nimero de accidentes por millén de horas

efectivamente trabajado por nuestros empleados.
Volviendo a los resultados de la Compaiiia, es necesario recordarles que en abril de 2017,

SAAM vendid el 35% de la participacion que tenia en Tramarsa, Perl, por lo que a partir

de mayo se dejaron de contabilizar los resultados a valor proporcional de esta empresa.
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En 2017 SAAM registr6 ventas por US$ 684 millones vy un EBITDA de US$ 182 millones,
que representa un crecimiento de 10% y 7%, respectivamente, versus el afio pasado. Por su
parte, registramos una utilidad de operaciones continuadas de US$ 29.5 millones, que se
compara con los US$ 39 millones del afio pasado, siendo un 24% menor. Ahora, si a
utilidad de operaciones continuadas de 2017 le incluimos los US$ 4,8 millones de resultado
de Tramarsa por los meses que estuvo en nuestro balance, mas la ganancia extraordinaria
de USS$ 26 millones por la venta de dicha compaifiia en abril de 2017, el resultado final de

2017 registr6 una utilidad de US$60,4 millones en 2017, un 11% superior respecto de 2016.

Si vemos esto por activos individuales, podemos tener un diagndstico de ¢cémo han estado
nuestros distintos activos en los distintos lugares donde operamos. Como les comentaba en
2016 tuvimos una ganancia neta de US$ 54,5 millones. Si a eso le extraemos los resultados

de Tramarsa durante el afio 2016, tenemos que la utilidad fue de US$ 39 millones.

A partir de tales resultados, comparados por activos individuales con los de 2017, podemos
ver que las buenas noticias las tuvimos por el lado de Terminal Portuario de Guayaquil y
Puerto Caldera pues, en su conjunto, representaron un crecimiento de US$ 10,4 millones
versus el afio 2016. Por otro lado, los terminales chilenos, en particular San Antonio
Terminal Internacional y San Vicente Terminal Internacional, registraron menos utilidades

para nuestra Compaiifa representando una caifda de casi US$ 6,9 millones.

Respecto de la division Remolcadores, ésta tuvo menores resultados en el 2017 debido
principalmente a los menores servicios especiales como consecuencia de la reducciéon de
operaciones en la industria del petréleo y gas en México —Pemex, en particular- y en

Uruguay, y menos operaciones especiales de salvataje y transporte maritimo.

Durante 2017, el resultado de la Divisién de Logistica también cae del orden US$ 5,2
millones versus 2016, fundamentalmente por costos de ajuste de la estructura de US$ 1,5
millones; la mayor base de comparacién respecto de 2016 debido a la ganancia
extraordinaria por la venta de activos inmobiliarios, que no se registraron en 2017; y la

mayor vacancia en nuestros terminales de carga y almacenes extraportuarios.



También queria aprovechar de comentarles cudles son las prioridades y algo de owtlook
para este afio 2018. En primer lugar cabe destacar lo que internamente hemos denominado
“Proyecto Uno”. El afio pasado nos embarcamos en un proyecto que es muy relevante para
lo que hacemos y que tiene dos objetivos: primero, buscar oportunidades de eficiencia en
todas nuestras estructuras de costo, desarrollando un trabajo disciplinado para asegurar que
somos lideres en tales estructuras en todos los segmentos de negocio en que operamos,
revisando cdmo compramos, como nos organizamos, entre otros; y el segundo eje del
proyecto es que nosotros queremos crecer, y para ello tenemos que estar seguros que
contamos con la estructura organizacional adecuada para contar con una formula tinica para
operar en todos nuestros activos y, por lo tanto, este cambio del modelo operacional implica
estructurar a SAAM con una organizacidon matricial, en que una serie de funciones de
soporte pasan a reportar a las dreas corporativas junto con las decisiones de inversion. Esto
nos permite estar mas cerca de nuestras compahias, apoyarlas, tener un modelo nico de

gestion y, obviamente, tener mejor control de los activos en que operamos.

En segundo lugar, queremos crecer, y para eso tenemos un balance solido con capacidad de

endeudamiento adicional para tomar las oportunidades de crecimiento que se presenten.

En tercer lugar queremos seguir optimizando nuestro portafolio, enfocando nuestros

esfuerzos en aquellas operaciones en las que podemos aportar con nuestro experfise.

Finalmente, en términos del Capex, les mencionaba que en promedio los Gltimos 4 afios
hemos invertido US$ 125 millones por afio. En 2018 queremos invertir del orden de US$
85 millones, cifra 33% menor a los afios anteriores. Las principales inversiones vienen por
el lado de terminales portuartos, donde estamos terminando algunas inversiones asociadas a
la extensién de nuestros contratos de concesion; en segundo lugar, en el segmento de
negocios de remolcadores vamos a invertir del orden de US$ 28,7 millones,
fundamentalmente en carenas y overhaul, y para concluir un plan de construccién de 3
remolcadores que estén actualmente en curso, 2 para el mercado de Brasil y 1 para nuestra

flota en Canada; y por dltimo, una inversién menor de mantencion de activos de logistica.



Finalmente como outlook, para este afio en curso, por el lado de remolcadores vemos que
en Chile vamos a tener una mayor actividad en las operaciones de terminales privados
debido a nuevos contratos cerrados el afio pasado; que en Canada tendremos un incremento
de actividad asociado a la industria del carbon; y que en Brasil, que es un mercado muy
relevante para nosotros, estamos enfrentando mayor competencia con el ingreso de nuevos

operadores, lo que nos pone presion sobre las tarifas y volimenes que manejamos.

En el segmento de negocios de terminales portuarios destacan los nuevos contratos que
estaran en régimen en Terminal Portuario Guayaquil durante 2018. También estamos
prestando especial atencion a las alianzas de las compaiiias navieras y a la reorganizacion
de sus servicios en la costa oeste de Sudamérica, lo que puede afectar nuestros voliimenes
en los terminales de la zona centro sur de Chile, de manera que tenemos un desafio

comercial relevante en esta materia.

En logistica, no estamos tranquilos hoy con los resultados obtenidos, por lo tanto los
desafios estan por el lado de estabilizar los resultados y bisqueda selectiva de contratos.
Por su parte, en la coligada Aerosan, un Joint Venture que tenemos con American Airlines
para la administracién de cargas de importacién y exportacion en los principales
aeropuertos de Sudamérica, vemos que podemos crecer en este negocio en algunos
aeropuertos regionales de Colombia; de hecho en enero de este afio adquirimos a través de
Aerosan, el 50% de Transaéreo, un proveedor de servicios aeroportuarios en los principales
aeropuertos de Colombia, con lo que aumentamos a 100% el porcentaje de propiedad en
dicha compafifa. Asi que continuamos buscando oportunidades en la regién para crecer en
este segmento de negocto. Con esto termino la presentacion y dejo abierto a preguntas.

Muchas gracias.”

Terminada la exposicién del Gerente General, tomd la palabra el Presidente quien sefialé lo

siguiente:
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“Muchas gracias, Macario, por una muy ilustrativa y completa presentacién. Creo que
refleja con mucha claridad o que ha vivido la Compaiiia a partir del afio pasado. Si uno
mira la presentacién del Gerente tenemos una presién muy importante sobre los resultados
de los negocios continuados, ya que el mejor resultado en 2017 se explica por la venta de
un activo muy relevante y que tenemos que buscar cdmo reemplazarlo con otros, y en eso

esta [a Compaiiia en este minuto.

Lo anterior es lo que ha motivado de alguna forma el lanzamiento, a partir de la segunda
mitad del afio pasado, del denominado “Proyecto Uno”, el que tiene por objeto recapturar
parte de los retornos que se han ido perdiendo por un mundo mds competitivo, y contar con
una organizacion mas agil y mas empoderada en la toma de decisiones, acercando la
estructura corporativa de SAAM con los activos y operaciones de cada una de nuestras
actividades. Este es un proyecto que esperamos genere para la Compaflia mejoras en la
rentabilidad, pero que ademds nos permita ser mas agresivos en el crecimiento ya que en las
oportunidades de crecimiento en que compite SAAM —por ejemplo en infraestructura y
puertos-, se encuentra con fondos de inversion que usan tasas de descuento distintas a las
nuestras, por lo que para crecer no solo hay que ser capaz de “girar el cheque” sino que de
asegurarse que el retorno de la inversion sea también a estandares adecuados a nuestras

aspiraciones y a nuestras tasas de descuento.

Esto implica mejorar sustantivamente lo que ocurrié el afio 2017 y en eso esta abocada la
Compaiiia, y esperamos que empiece a notarse este afio en términos de mejoras de costos.
Seguimos enfrentando a nivel de precios presion en practicamente todos los segmentos de

negocio”. Se prosiguid con la tabla.

2. Aprobacion de la Memoria v de los Estados Financieros Consolidados de

Sociedad Matriz SAAM S.A., v examen de Informe de los Auditores Externos,

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

A continuacion, la Secretaria indicd que correspondia pronunciarse sobre la Memoria y los

Estados Financieros Consolidados de SM SAAM, incluyendo el Informe de los Auditores
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Externos y sus Notas respectivas, todos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017, documentos que fueron oportunamente puestos a disposicion de los
accionistas en el sitio web de la Compafiia www.saam.com y en la sede principal, ubicada
en Avenida Apoquindo nimero 4.800, torre 2, piso 18, comuna de Las Condes, Santiago,
de acuerdo con los articulos 75 y 76 de la Ley sobre Sociedades Andnimas y la Norma de
Caracter General 30, del 10 de noviembre de 1989, de la Superintendencia de Valores y

Seguros.

Asimismo, y en conformidad con lo sefialado en el articulo 50 bis de la Ley sobre
Sociedades Andnimas, el 1 de marzo pasado, ¢l Comité de Directores examiné los Estados
Financieros consolidados de Sociedad Matriz SAAM S.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre
de 2017, y ¢l informe de los auditores externos, KPMG Auditores Consultores Limitada,

aprobandolos sin reparos y recomendando al Directorio su aprobacién.

Indicé que el 2 de marzo pasado, el Directorio aprobd la Memoria Anual y tomé
conocimiento de los Estados Financieros Consolidados de Sociedad Matriz SAAM S.A. al
31 de diciembre de 2017 y del respectivo informe final emitido por los auditores externos,

los que también aprobo.

Agregd que era importante hacer presente a los accionistas, que las cuentas finales de
patrimonio que aparecen publicados tanto en los Estados Financieros como en fa Memoria
del ejercicio 2017, y que arrojan un patrimonio neto total de US$ 921.819.351,33, estdn
calculados sobre la base del 30% de las utilidades liquidas a repartir como dividendo
minimo obligatorio, y no sobre la base del porcentaje de las utilidades liquidas que se

propondra repartir a esta Junta.

A continuacidn, el Presidente sometioé a la aprobacién de la Asamblea la omisién de la
lectura de los documentos referidos considerando que han sido puestos a disposicion de los
sefiores Accionistas con anterioridad a !a celebracién de la presente Junta. La unanimidad
de los presentes aprobd la mocion por aclamacion, con el voto conforme de los

representantes de las AFP.
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Acto seguido, someti6 a la Junta la aprobacion de la Memoria y los Estados Financieros de
la Sociedad correspondientes al ejercicio 2017 auditados por KPMG Auditores Consultores
Limitada, lo cual se produjo con el voto favorable de 8.790.310.349 acciones, equivalentes
al 96,65% de las acciones presentes o representadas con derecho a voto, ninglin voto en
contra, 15.976.408 acciones representadas con instrucciones de abstenerse o de no emitir
voto en esta materia y 288.857.756 acciones representadas sin instruccion de voto. Se deja
constancia del voto conforme y a viva voz de los representantes de las AFP presentes en [a

Junta.

3. Distribucion de la utilidad del ejercicic 2017 v aprobacion de reparto de

dividendo definitivo.

El Presidente sefialo que correspondia ahora pronunciarse acerca de la distribucion de las
utilidades del ejercicio 2017 y el reparto de dividendos. En virtud de los Estados
Financieros recién aprobados por esta Junta, la utilidad liquida del ejercicio 2017 fue de
US$60.442.222,56. Al respecto, y en cumplimiento a lo establecido en la Circular 1.945 de
29 de septiembre de 2009, de la Superintendencia de Valores y Seguros y la politica
adoptada por SM SAAM, en la determinacion de la utilidad liquida distribuible no se
consideran ganancias generadas como consecuencia de una variacién en el valor razonable
de ciertos activos y pasivos que no estén realizadas o devengadas, siendo tales ganancias
restituidas en la determinacion de la utilidad liquida distribuible en el ejercicio que éstas se

realicen o devenguen.

Agregd que respecto de la distribucién de las referidas utilidades, el Directorio de SM
SAAM, en su sesion de fecha 2 de marzo del presente afio, acordé proponer a los sefiores
accionistas el reparto de un dividendo definitivo nimero 6 de US$35.396.570,16,
correspondiente al 58,56% de las utilidades liquidas del ejercicic 2017, que implica un

reparto por accion de US§ 0,003635342135.
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Indicé que este dividendo es de cardcter mixto, ya que se compone de: a) una porcion de
dividendo minimo obligatorio que establece la Ley sobre Sociedades Andénimas y que
asciende al 30% de las utilidades liquidas, y b) una porcidon de dividendo adicional,

correspondiente al 28,56% de dichas utilidades.

Hizo presente que el dividendo definitivo indicado se pagara en su equivalente en pesos,
moneda nacional, segin el tipo de cambio del délar observado publicado €l dia de hoy en el
Diario Oficial, correspondiendo a cada accién la suma de $2,2. De aprobarse la propuesta,
el dividendo definitivo se pagard a contar del dia 7 de mayo de 2018, de acuerdo al
procedimiento que se informara mas adelante, y tendran derecho a este dividendo aquellos
accionistas que se encuentren inscritos en el registro respectivo a la medianoche del quinto

dia habil anterior a dicha fecha, esto es, el 30 de abril de 2018.

A continuacion, el sefior Presidente propuso destinar el saldo de utilidad neta del ejercicio
2017, ascendente a US$ 24.045.652,40 y que equivale al 41,44% de las mismas, a la cuenta

de utilidades acumuladas

De este modo, los saldos finales de las cuentas del patrimonio de Ia Sociedad, una vez que

se apruebe por la Junta la distribucion de las utilidades del ejercicio 2017, quedaran como

siguen:
Capital emitido: USS 586.506.413,00
Otras reservas: USS (8.463.689,16)
Ganancias acumuladas US$ 173.983.758,73
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora USS 752.026.482,57
Participaciones no controladoras US$ 152.528.965,37
Patrimonio neto total USS$ 904.555.447,94

Una vez presentados los saldos finales de las cuentas del patrimonio, el Presidente ofrecid

la palabra a los Accionistas y a los representantes de las AFP.
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Indicd que este dividendo es de cardcter mixto, ya que se compone de: a) una porcion de
dividendo minimo obligatorio que establece la Ley sobre Sociedades Andnimas y que
asciende al 30% de las utilidades liguidas; y b) una porcion de dividendo adicional,

correspondiente al 28,56% de dichas utilidades.

Hizo presente que el dividendo definitivo indicado se pagara en su equivalente en pesos,
moneda nacional, segin el tipo de cambio del ddlar observado publicado el dia de hoy en el
Diario Oficial, correspondiendo a cada accidn la suma de $2,2. De aprobarse la propuesta,
el dividendo definitivo se pagara a contar del dia 7 de mayo de 2018, de acuerdo al
procedimiento que se informard mds adelante, y tendrdn derecho a este dividendo aquellos
accionistas que se encuentren inscritos en el registro respectivo a la medianoche del quinto

dia habil anterior a dicha fecha, esto es, el 30 de abril de 2018.

A continuacioén, el sefior Presidente propuso destinar el saldo de utilidad neta del ejercicio
2017, ascendente a US$ 24.045.652,40 y que equivale al 41,44% de las mismas, a la cuenta

de utilidades acumuladas

De este modo, los saldos finales de las cuentas del patrimonio de la Sociedad, una vez que

se apruebe por la Junta la distribucion de las utilidades del ejercicio 2016, quedaran como

siguen:
Capital emitido: US$ 586.506.413,00
Otras reservas: US$ (8.463.689,16)
Ganancias acumuladas US$ 173.983.758.73
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora USS 752.026.482,57
Participaciones no controladoras USS$ 152.528.965,37
Patrimonio neto total USS 904.555.447,94

Una vez presentados los saldos finales de las cuentas del patrimonio, el Presidente ofrecié

la palabra a los Accionistas y a los representantes de las AFP.
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No habiendo observaciones, et Presidente solicit6 a la Junta la aprobacidén de la propuesta
de la distribucién de las utilidades liquidas del ejercicio 2017 y el reparto de dividendo, lo
que se produjo por aclamacidn, con el voto favorable de 8.797.362.363 acciones,
equivalentes al 96,73% de las acciones presentes o representadas con derecho a voto,
ningan voto en contra, 8.924.394 acciones representadas con instrucciones de abstenerse o
de no emitir voto en esta materia y 288.857.756 acciones representadas sin instruccion de
voto. Se deja constancia del vote conforme y a viva voz de los representantes de las AFP

presentes en la Junta.

Exposicion de la Politica de Dividendos.

El Presidente indicé que conforme lo acordado por el Directorio en sesion de fecha 2 de
marzo pasado, la politica general de dividendos que espera cumplir la Sociedad y que
corresponde a [a intencién del mismo, consiste en mantener la actual politica de repartir, en

dinero en efectivo, el 50% de las utilidades liquidas del respectivo ejercicio.

Procedimiento de pago de dividendos.

La Secretaria sefiald que el procedimiento de pago de dividendos sera el siguiente: i) se
pagarad mediante vale vista bancario a nombre del accionista, que debera ser retirado por
éste en cualquiera de las sucursales del Banco Crédito e Inversiones a lo largo del pais en
horarios de atencidn de bancos, de 9:00 a 14:00 horas; i) aquellos accionistas que asi fo
hayan solicitado oportunamente por escrito al DCV, recibiran el pago de sus respectivos
dividendos mediante depdsito o transferencia bancaria a sus cuentas de ahorro o corriente
de la cual sea titular, o por envio del cheque nominativo o vale vista a nombre del
accionista, a través de correo certificado; y iii) el aviso comunicando el pago de dividendos

se publicara en el Diario Financiero, el dia 26 de abril de 2018.



4, Eleccion de los miembros del Directorio.

Prosigui¢ la Secretaria indicando que en razon de haberse producido la vacancia en el cargo
de Director luego de la renuncia del sefior Felipe Joannon Vergara, con efecto a contar de}
4 de agosto de 2017, corresponde en la presente Junta proceder a la renovacién total del
Directorio que administrara Sociedad Matriz SAAM S.A. durante los préximos tres afios.
Asimismo, hizo presente que de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la
Ley sobre Sociedades Anénimas, y la Circular 1.956 de 22 de diciembre de 2009, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, corresponde a esta Compaiiia la designacion de, al

menos, un director independiente.

El Presidente sefialé que tal como se ha informado a los Accionistas en el sitio Internet de
la Sociedad y en el listado que se entregé al firmar su asistencia, la nomina de candidatos a

Director esta compuesta por:

I. Candidatos propuestos por el controlador, Quifienco S.A, los sefiores Diego
Bacigalupo Aracena, Jean-Paul Luksic Fontbona, Francisco Pérez Mackenna y Oscar

Hasbun Martinez.

2. Candidato propuesto por los accionistas, Moneda S.A. Administradora General de
Fondos en representacion de Pionero Fondo de Inversién y don Gustavo de la Cerda Acuiia,

el sefior Francisco Gutiérrez Philippi.

3. Candidato propuesto por el accionista Inversiones Gran Araucaria Dos Limitada, en

calidad de Director independiente, el sefior Jorge Gutiérrez Pubill.

4. Candidato propuesto por el accionista AFP Habitat S.A., en calidad de Director

independiente, el sefior Armando Valdivieso Montes.

La Secretaria informé que los candidatos a Director independiente han sido propuestos

oportunamente por accionistas que representan el 1% o mas de las acciones de [a sociedad
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y han presentado —en tiempo y forma- la declaracion jurada de independencia requerida por
el articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Anénimas y en conformidad con lo dispuesto
en la Circular 1.956 de 22 de diciembre de 2009, de la Superintendencia de Valores y
Seguros; y que todos los candidatos antes mencionados han declarado aceptar el cargo y no
estar sujetos a inhabilidades para ser directores de sociedades anénimas, de acuerdo con lo

establecido en el articulo 73 del Reglamento sobre Sociedades Anonimas.

Asimismo, record6 que el articulo 66 de la Ley sobre Sociedades Anénimas, establece que
en las elecciones de directorio que se efectien en las juntas, los accionistas podran
acumular sus votos en favor de una sola persona, o distribuirlos en la forma que estimen
conveniente, proclamandose elegidos a los que en una misma y Unica votacién resulten con
mayor numero de votos, hasta completar el nimero de cargos por proveer, que en este caso

son siete.

Tomé la palabra el Presidente quien indicd que no habiéndose recibido la proposicién de
otro candidato, ya sea antes o durante la presente Junta, y existiendo propuesta de siete
candidatos para llenar los siete cargos a proveer, se propone efectuar por aclamacion la
eleccion de los miembros del Directorio, lo cual fue aprobado por aclamacién de la

unanimidad de los presentes.

Habiéndose aprobado proceder a la eleccién del modo indicado, quedaron elegidos por
aclamacion como Directores de Sociedad Matriz SAAM S.A., por un nuevo periodo
estatutarto de 3 afios, contados desde la fecha de esta Junta, los sefiores Diego Bacigalupo
Aracena, Francisco Gutiérrez Philippi, Oscar Hasbin Martinez, Jean-Paul Luksic Fontbona
y Francisco Pérez Mackenna, y los sefiores Jorge Gutiérrez Pubill y Armando Valdivieso

Montes, ambos en calidad de independiente.

Este acuerdo fue adoptado con el voto favorable de 8.468.512.420 acciones, equivalentes al
03,11% de las acciones presentes o representadas con derecho a voto, 318.323.085 votos en
contra, 19.451.252 acciones representadas con instrucciones de abstenerse o de no emitir

voto en esta materia y 288.857.756 acciones representadas sin instruccion de voto. A

25



continuacién, el Presidente solicitd a los representantes de las AFP efectuar su votacion a

viva voz, indicando el candidato que apoya y nimero de votos.

Procediendo del modo indicado, cada uno de los representantes de las administradoras de
fondos de pensiones presentes en la sala, AFP Habitat, AFP Provida, AFP Modelo, AFP
Cuprum y AFP Planvital, expresaron a viva voz que acumulan la totalidad de sus votos en

favor del candidato a Director independiente, don Armando Valdivieso Montes.

Asimismo, el accionista Inversiones Gran Araucaria Dos Limitada por intermedio de su
representante, don Raimundo Achondo de Solminihac, expreso a viva voz que acumula la
totalidad de sus votos en favor del candidato a Director independiente, don Jorge Gutiérrez

Pubill.

Por su parte, el accionista Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion, representado por
don Claudio Ormazabal Caris, expresé a viva voz que acumula [a totalidad de sus votos en
favor del candidato a Director, don Francisco Gutiérrez Philippi, quien también tuvo los
votos de Moneda S.A. Administradora General de Fondos en representacion de Pionero

Fondo de Inversion.

Para efectos de lo dispuesto en la Circular 1.956 de 22 de diciembre de 2009, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, se deja constancia que los votos emitidos por el
controlador, los miembros de este o de sus personas relacionadas, incluyendo los votos
emitidos por el Director, Oscar Hasbin Martinez, en ejercicio de poderes otorgados por
accionistas minoritarios, se distribuyeron, en partes iguales, entre los candidatos a Director,
sefiores Diego Bacigalupo Aracena, Oscar HasbGn Martinez, Jean-Paul Luksic Fontbona y

Francisco Pérez Mackenna.,

Finalmente, el Presidente solicité dejar constancia en Acta del agradecimiento al sefior
Mario Da-Bove Andrade por su tremendo aporte al Directorio y a la Compaifiia durante los
siete afios en que se desempefié como Director independiente. El sefior Da-Bove, quien

estaba presente en la sala, agradecio las palabras del Presidente.
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. Determinacion de remuneraciéon de los Directores para el ejercicio 2018, e

informe de los gastos del Directorio.

La Secretaria indicé que correspondia fijar la remuneracion de los Directores por el
desempeiio de sus funciones para el afio 2018, En lo relativo a esta materia, el Presidente
propuso mantener el actual sistema, esto es, una renta fija consistente en una dieta por
asistencia a sesiones equivalente a 100 Unidades de Fomento por sesién, con un tope
mensual de una sesidn, salvo la que perciba el Presidente del Directorio, que correspondera
al doble de la que perciba por tal concepto un Director; y una renta variable consistente en
una participacion de un 2,5% sobre el monto de los dividendos que se repartan con cargo a
las utilidades del ejercicio 2018, a ser distribuida en partes iguales entre los Directores
considerando el tiempo que cada uno hubiere servido al cargo durante dicho ejercicio,
correspondiéndole al Presidente el doble que a cada uno de los demés Directores le

correspondiere.

Sometida la propuesta a votacion de la Junta, se aprobé por aclamacion la propuesta de
remuneracién de los Directores para el egjercicio 2018, la cual se produjo con el voto
favorable de 8.770.845.760 acciones presentes en la sala, equivalentes a un 96,43% de las
acciones presentes o representadas con derecho, 26.516.603 votos en contra, 8.924.394
acciones con instrucciones de abstenerse o de no emitir voto en esta materia y 288.857.756
acciones representadas sin instruccion de voto. Se deja constarncia del voto conforme de los

representantes de las AFP presentes en la Junta.
A continuacion, la Secretaria informé que, conforme al inciso pendltimo del articulo 39 de

la Ley sobre Sociedades Anénimas, el Directorio de SM SAAM no incurrié en gastos

durante el ejercicio 2017.
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6. Fijacion _de remuneracion y presupuesto de pastos de funcionamiento del

Comité de Directores.

La Secretaria explicé a la Junta que, conforme lo establece el articulo 50 bis de la Ley de
Sociedades Andnimas, correspondia fijar la remuneracién del Comité de Directores y el
presupuesto para gastos de funcionamiento y contratacion de asesores para el afio 2018 vy

hasta la celebracion de la proxima Junta Ordinaria de Accionistas.

A continuacion, el Presidente propuso mantener el actual sistema de remuneracién para
cada Director integrante det Comité de Directores, esto es, de un tercio adicional calculado
sobre el total de la remuneracidn que cada director, individualmente, recibe en su calidad de
tal. Explicé que esta consistiria en una dieta por asistencia de 33,34 unidades de fomento
por sesion, con un tope mensual de una sesién, mds un tercio adicional calculado sobre la
participacion que le corresponda como director, todo lo anterior, conforme lo establece el
articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Andnimas y la Circular 1.956 del 22 de

diciembre de 2009, de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Asimismo, propuso un presupuesto de gastos de funcionamiento del Comité y de sus
asesotes, equivalente a la suma de las remuneraciones anuales de sus miembros, pudiendo
éste requerir la contratacion de la asesoria de profesionales para el desarrollo de sus

labores, conforme al referido presupuesto.

Acto seguido, el Presidente sometio a la aprobacién la propuesta, lo que se produjo por
aclamacion con el voto conforme de 8.795.099.260 acciones, equivalentes a un 96,70% de
las acciones con derecho a voto presentes o representadas; 2.263.103 votos en contra,
8.924.394 acciones con instrucciones de abstenerse o de no emitir voto en esta materia y
288.857.756 acciones representadas sin instruccion de voto. Se deja constancia del voto

conforme y a viva voz de los representantes de las AFP presentes en la Junta.
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7. Informacion de las actividades v gastos efectuados por el Comité de

Directores en el ejercicio 2017.

La Secretaria indicd que, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 50 bis de la Ley
sobre Sociedades Andnimas, correspondia presentar a la Junta Ordinaria de Accionistas la
cuenta de las actividades ejecutadas por el Comité de Directores durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 y de los gastos incurridos por éste para el desarrollo

de sus funciones.

A continuacién, tomd la palabra el Presidente quien sefialé que a contar del 8 de abril de
2016, el Comité de Directores de Sociedad Matriz SAAM S.A. ha estado integrado por los
Directores independientes, sefiores Mario Da-Bove Andrade -quien lo preside- y Jorge
Gutiérrez Pubill, y por el Director, don Francisco Pérez Mackenna. Agregd que durante el
afio 2017, el Comité de Directores se aboco al ejercicio de las facultades y deberes
establecidos en el articulo 50 bis de la Ley sobre Sociedades Andnimas, cuyas actividades
desarrolladas se encuentran contenidas en la Memoria Anual 2017 de ia Sociedad. Por esta
razon, propuso omitir en este acto la lectura de dicha cuenta, sin perjuicio de dejar
constancia de tal informacion en el Acta que se levante de la Junta. La Junta, por

aclamacion y con el voto conforme de los representantes de las AFP, aprob¢ la propuesta.

De conformidad con el acuerdo precedente, se deja constancia en la presente Acta de la
informacion relativa a las actividades desarrolladas por el Comité de Directores durante el

gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, como sigue:

“Durante el afic 2017, el Comité se abocd al ejercicio de fas facultades y deberes
establecidos en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046, habiendo desarrollado las siguientes

actividades:

1. Examiné los Estados Financieros Consolidados de Sociedad Matriz SAAM S A. y
Subsidiaria, asi como el Informe Final de los auditores externos acerca de los mismos,

todos correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, respecto de los
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cuales se pronuncid favorablemente en forma previa a su presentacion a los accionistas para
su aprobacidn. Asimismo, examind sin reparos los Estados Financieros Consolidados de la
Sociedad y Subsidiaria, con cierres a marzo, junio y septiembre de 2017, y el Plan de

Auditoria Externa para dicho ejercicio.

2. Propuso al Directorio sugerir a la Junta Ordinaria de Accionistas el nombramiento
de KPMG Auditores & Consultores Limitada como la empresa de auditoria externa
encargada de examinar la contabilidad, inventario, balance y demas estados financieros
durante el ejercicio 2017, asi como mantener para dicho periodo a las clasificadoras de
riesgo, Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada y Clasificadora de Riesgo Humphreys

[.imitada.

3 Examindé los antecedentes relativos a las operaciones a que se refiere el titulo XVI
de la Ley N° 18.046 en que intervino la Sociedad y sus filiales con personas relacionadas, y
dio cuenta al Directorio sobre estas materias. Las operaciones revisadas por el Comité,

previo a su examen por el Directorio, fueron las siguientes:

(a) Contrato de suministro parcial de combustible y lubricantes con sociedad
relacionada, ENEX S.A.

b) Contrato de asesoria con Director, don Francisco Gutiérrez Philippi.

(c) Otorgamiento de waiver a Pacto de Accionistas de la coligada, Antofagasta

Terminal Internacional S.A.

(d) Contrato de asesoria con sociedad relacionada, South Andes Capital.

(e) Condiciones de finiquito de contrato de ejecutivo relevante.

(H) La adquisicion por parte de la filial, SAAM Inversiones SpA, de las
participaciones minoritarias que la relacionada Corvina Shipping Co. S.A., filial de
Compaiiia Sud Americana de Vapores S.A., mantiene en SAAM S.A., SAAM Ports S Ay
en SAAM Logistics S.A.

4. Examind la politica de remuneraciones y planes de compensacion de Gerentes y

Ejecutivos Principales.
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5. El Directorio le encomendd la revision de las practicas de gobierno corporativo
contenidas en la Norma de Cardcter General N° 385 de la Superintendencia de Valores y

Seguros que ha adoptado la Sociedad.

6. Asimismo, el Directorio le encomendé conocer los resultados y avances en materia
de seguridad y salud ocupacional y efectuar recomendaciones; revisd y examind el Plan
Anual de Auditorfa Interna del afo 2017, asi como los resultados, su seguimiento e
informes emitidos por la Gerencia de Contraloria, incluyendo el reporte semestral del

Encargado de Prevencion de Delitos™.

Por dltimo, el Presidente informd a la Junta que el Comité de Directores no incurrié en

gastos por asesorias profesionales para el desarrollo de sus labores.

8. Nombramiento de Auditores Externos para el ejercicio 2018.

La Secretaria indicé que de acuerdo con fos Estatutos Sociales, la Ley sobre Sociedades
Anoénimas y los Oficios Circulares 718 de 10 de febrero de 2012 y 764 de 21 de diciembre
de 2012, ambos de la Superintendencia de Valores y Seguros, corresponde designar una
empresa de auditoria externa independiente con el objeto de examinar la contabilidad,
inventario, balance y otros estados financieros de la Sociedad para el ejercicio 2018, con la
obligacidén de informar por escrito a la proxima Junta Ordinaria de Accionistas sobre el

cumplimiento de su mandato.

Para estos efectos, el Presidente informé que el Directorio, en sesion de 2 de marzo de
2018, y en concordancia con la recomendacion del Comité de Directores adoptada en
sesiones de 25 de enero y 1 de marzo de 2018, acordd sugerir a la Junta de Accionistas el
nombramiento de la firma PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA, en
adelante PricewaterhouseCoopers, como empresa de auditoria externa y, en subsidio, el
nombramiento de EY Servicios Profesionales de Auditoria y Asesorias SpA, en adelante

EY.
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Hizo presente que ambas firmas se encuentran debidamente inscritas y acreditadas en el
Registro de Empresas de Auditoria Externa que lleva la Comisidn para el Mercado
Financiero, cumplen con las condiciones de independencia para desempefiar la funcion de
auditoria, y sus propuestas han sido bien consideradas por el Directorio y el Comité de

Directores de SM SAAM conforme a diversos criterios de evaluacion.

Al respecto, las razones que motivaron al Directorio y al Comité de Directores pata
proponer a esta Junta el nombramiento de PricewaterhouseCoopers y EY son las siguientes:
(1) por la relevancia que reviste la rotacion de la empresa de auditoria; (it} ambas firmas
cuentan con la capacidad y logistica para atender las necesidades de control interno de una
sociedad del tamafio y dispersién geografica de SM SAAM; (iii) sus socios y equipos a
cargo de las auditorias poseen una dilatada trayectoria y experiencia en la industria
maritima y portuaria; y (iv) de acuerdo a sus propuestas, proveerian el apoyo técnico,

tecnoldgico y metodoldgico adecuado para los procesos de auditoria que se requieren.

Por su parte, los aspectos considerados mas relevantes por el Directorio y el Comité de
Directores para priorizar ¢l nombramiento de PricewaterhouseCoopers, son los siguientes:
(i) la metodologia utilizada en la identificacion de riesgos y procedimientos; (ii) el enfoque
para coordinar y alinear la auditoria de las sociedades filiales y coligadas en diferentes
paises; (iil) el aporte como valor agregado de la revision de Sistema SAP; (iv) la cantidad

de horas asignadas al proceso de auditorfa a un menor costo por hora.

Asimismo, los aspectos considerados mas relevantes para proponer a EY en subsidio, son
los siguientes: (i) los avanzados sistemas tecnoldgicos que permiten prestar asesorias
digitales que abarcan el 100% de las auditorias, y (ii} las decisiones y determinacién de
responsabilidades se centralizan en Chile y se ejecutan en los restantes paises donde opera

el cliente,

El Presidente sometio a la aprobacion la propuesta.
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Solicitd la palabra el sefior Rodrigo Mora Labra, quien indicd que sus representados,
accionistas Moneda S.A. AFI para Pionero Fondo de Inversién, Moneda S.A. AFI para
Moneda Chile Fund Limitada y Moneda Renta Variable Chile Fondo de Inversion,

rechazan la propuesta de nombrar a PricewaterhouseCoopers por el caso La Polar.

Se deja constancia en acta que cada uno de los representanties de las administradoras de
fondos de pensiones presentes en la sala, AFP Provida, AFP Habitat, AFP Modelo, AFP
Cuprum y AFP Planvital, expresaron a viva voz su rechazo a la propuesta de nombrar a

PricewaterhouseCoopers como empresa de auditoria externa para el ejercicio 2018.

A continuacion, el sefior Rodrigo Mora Labra consulté si el Comité de Directores, al
analizar el tema, tuvo en consideracion el caso La Polar puesto que la auditoria de la
Compaiiia es critica para el Directorio, para la toma de decisiones y para evitar que ocurran
desfalcos, manifestando su preocupacion por ello. Luego, consultd por qué no se propone a

EY directamente.

Tomé la palabra el Director independiente de la Sociedad, sefior Jorge Gutiérrez Pubill,
quien expres6é que PricewaterhouseCoopers reconocié su error, el cual hoy esta totalmente
subsanado y que muchas compafilas que en su momento eran atendidas por
PricewaterhouseCoopers, o dejaron de estar, y hoy nuevamente los han vuelto a nombrar

como auditores externos, por lo que resta validez al argumento.,

El sefior Mora, por su parte, indicd que actualmente existen causas legales pendientes por lo
que no esta subsanado el tema. El Presidente sefiald que si bien existe un conflicto,
PricewaterhouseCoopers sigue auditando a muchas compafifas del [PSA y que, por lo tanto,
es una eleccion absolutamente legitima dentro del espectro, no estd prohibida de hacer
auditorias, por lo que teniendo ello en consideracién se propuso a PricewaterhouseCoopers,

entendiendo que existan votos en contra, los que quedaran registrados en Acta.

A continuacién, el sefior José Velasco Baraona indicd que es de la opinidn que si

PricewaterhouseCoopers estuviera tan objetado, la Comision para el Mercado Financiero
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hubiera tomado cartas en el asunto y la hubiera suspendido, de manera que no podria ser

candidata a auditar ninguna sociedad sujeta al régimen de dicha comisidn.

No habiendo mas comentarios, el Presidente someti6 la materia a votacién. La Junta aprobo
por aclamacion la propuesta de designar a PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores
SpA con el objeto que examine la contabilidad, inventario, balance y otros estados
financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018, la cual se produjo con
7.257.366.135 votos a favor, equivalentes al 79,79% del total de acciones presentes o
representadas con derecho a voto, 1.532.944.214 votos en contra, 15.976.408 acciones
representadas con instrucciones de abstenerse o de no emitir voto en esta materia y

288.857.756 acciones representadas sin instruccion de voto.

9. Nombramiento de Clasificadoras de Riesgos parar el ejercicio 2017.

En relacidn con la designacion de entidades clasificadoras de riesgo, el Presidente informo
que actualmente la Compaiifa tiene contrato con dos empresas Clasificadoras de Riesgos
nacionales, a saber, Feller-Rate Clasificadora de Riesgo Limitada y Clasificadora de Riesgo
Humphreys Limitada. Conforme con lo sugerido por el Comité de Directores de SM
SAAM, y sobre la base del buen servicio prestado por dichas entidades y su conocimiento
de la Sociedad, el Directorio propuso nominar a las firmas Feller-Rate y Humphreys como
Clasificadores de Riesgo para el ejercicio 2018, sin perjuicio de la facultad del Directorio
de poner término al contrato con alguna de estas firmas o con ambas, si una causal
sobreviniente lo justificare, pudiendo en ese caso reemplazarla por otra firma de similar

prestigio.

La Junta, por aclamacidn, aprob6é mantener las firmas Feller-Rate y Humphreys como
Clasificadoras de Riesgo para el ejercicio 2018, lo cual se produjo con 8.797.362.363
acciones que votaron a favor, equivalentes al 96,73% de las acciones presentes o
representadas con derecho a voto, ninglin voto en contra, 8.924.394 acciones representadas

con instrucciones de abstenerse o de no emitir voto en esta materia y 288.857.756 acciones
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representadas sin instruccioén de voto. Se deja constancia del voto conforme y a viva voz de

los representantes de las AFP presentes en la Junta.

10. Determinacion de periédico para publicacicnes que deba hacer la Sociedad.

El Presidente propuso a la Junta la designacion del “Diario Financiero” de Santiago,
tomando en cuenta que éste es un periddico que circula en el domicilio social, el pablico al

que va dirigido y los costos de publicacion.

Se aprobo la propuesta por aclamacién, con el voto favorable de 8.797.362.363 acciones,
equivalentes al 96,73% de las acciones presentes o representadas con derecho a voto,
ningln voto en contra, 8.924.394 acciones representadas con instrucciones de abstenerse o
de no emitir voto en esta materia y 288.857.756 acciones representadas sin instruccion de
voto. Se deja constancia del voto conforme y a viva voz de los representantes de las AFP

presentes en la funta.

11. Informe de los acuerdos adoptados por el Directorio para aprobar operaciones

con_partes relacionadas previstas en el Titulo Dieciséis de la Lev sobre

Sociedades Andonimas.

La Secretaria informo de los acuerdos adoptados por el Directorio para aprobar operaciones
con partes relacionadas de que trata el Titulo Dieciséis de la Ley sobre Sociedades
Andnimas, entre [a Gitima junta de accionistas de la sociedad, celebrada el pasado 7 de abril

de 2017 y la fecha de la presente Junta. Tales acuerdos son los siguientes:

I. En sesion de fecha 2 de junio de 2017, se aprob6 la renovacion del contrato de
prestacion de servicios de asesoria portuaria entre la filial SAAM S.A. y el Director, don
Francisco Gutiérrez Philippi. Este acuerdo fue adoptado por los Directores, sefiores Felipe
Joannon Vergara, Mario Da-Bove Andrade, Jorge Gutiérrez Pubill, Jean-Paul Luksic

Fontbona, Oscar Hasbiin Martinez y Francisco Pérez Mackenna
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2. En sesion de fecha 4 de agosto de 2017, el Directorio autorizd la celebracién de un
contrato de asesoria con la sociedad relacionada, South Andes Capital S.A. Este acuerdo
fue adoptado por los Directores, sefiores Felipe Joannon Vergara, Mario Da-Bove Andrade,

Jorge Gutiérrez Pubill, Oscar Hasbiin Martinez y Francisco Pérez Mackenna.

3. En la misma sesidn, el Directorio aprobd las condiciones de finiquito de contrato
con el entonces Presidente Ejecutivo de la filial SAAM S.A. Este acuerdo fue adoptado por
los Directores, sefiores Mario Da-Bove Andrade, Francisco Gutiérrez Philippi, Jorge

Gutiérrez Pubill, Oscar Hasbiin Martinez y Francisco Pérez Mackenna.

4. En sesion de Directorio de fecha 3 de noviembre de 2017, se aprobéd la adquisicion
por parte de la filial SAAM Inversiones SpA, de las participaciones minoritarias que la
relacionada, Corvina Shipping S.A., mantenfa en SAAM S.A., SAAM Ports S.A. y SAAM
Logistics S.A. Este acuerdo fue adoptado por los Directores independientes, sefiores Mario

Da-Bove Andrade y Jorge Gutiérrez Pubill.

5. En sesion de 26 de enero de 2018, el Directorio aprobd la formalizacion de los
contratos de prestacidn de servicios de auditoria con las coligadas, San Antonio Terminal
Internacional S.A., San Vicente Terminal Internacional S.A., Portuaria Corral S.A.,
sociedades del Grupo Reloncavi, sociedades del Grupo Aerosan y Antofagasta Terminal
Internacional. Este acuerdo fue adoptado por los Directores, sefiores Oscar Hasbin
Martinez, Diego Bacigalupo Aracena, Mario Da-Bove Andrade, Francisco Gutiérrez
Phiiippi, Jorge Gutiérrez Pubill y Francisco Pérez Mackenna. En el caso de la coligada
Antofagasta Terminal Internacional S.A., se aprobé con la abstencion del Director,

Francisco Gutiérrez Philippi.

Finalmente, cabe agregar que existen otras operaciones con partes relacionadas informadas
en la en la Nota 12 de los Estados Financieros de SM SAAM al 31 de diciembre de 2017,
que, conforme con lo dispuesto por el articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Anénimas,
han podido ejecutarse sin los requisitos y procedimientos establecidos en dicho articulo, ya

que se encuentran autorizadas en forma previa por el Directorio por estar comprendidas en
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los casos de las letras a), b) y ¢) del inciso final del mismo. Atendido lo anterior, para cada

una de estas operaciones no ha existido un acuerdo especifico por parte del Directorio.

12. Otras materias.

La Secretaria informé que los costos asociados al proceso de envio de la informacion
accionaria a fos acctonistas, requerida por la Circular 1.816 de 26 de octubre de 2006, de la
Superintendencia de Valores y Seguros, esto es, los saldos accionarios detallados y
principales movimientos, asciende a (0,035 Unidades de Fomento por cada cartola, incluido
su despacho. Estos costos seran solventados por la Sociedad en el caso de la cartola anual

obligatoria.

X. ACUERDOS COMPLEMENTARIOS.

El Presidente propuso que se acuerde tener por definitivamente aprobada el Acta de la
Junta, sin necesidad de cumplir con otra formalidad posterior, una vez que ella se encuentre
insertada en el Libro de Actas respectivo y suscrita por el Presidente y el Secretario de esta
Junta, y tres de los accionistas designados para este efecto, aprobandose la propuesta por

unanimidad, con el voto conforme de los representantes de las AFP presentes en la sala.

XL TERMINO DE LA JUNTA.

El Presidente agradecio su presencia a los accionistas y, habiéndose dado cumplimiento al

objeto de esth

convocatoria, dio por terminada la presente Junta

7 . é.A(, siendo las 10:20 horas.
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Fernanda Sanhjieza Mufioz ez Moraga
AFP Cupruim S.A. AFP Habitat S.A.

Mairuel Velasco Zenteno
Siglo XXI Fondo de Inversion
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Certifico que esta copia es fiel del original del acta de la Junta Ordinaria de Accionistas de
Sociedad Matriz SAAM S.A_, celebrada el 9 de abril de 2018.

Matgfio Valdés Raczynski
ierente (eneral
/

Santiago, a 20 de abril de 2018



